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OPINIA
NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Wydana dla organéw stanowigcych, tj. Rady Nadzorczej oraz Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy MAEKOWSKI- MARTECH S.A.
Konarskie, ul. Kérnicka 4, 62-035 KORNIK

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego firmy MALKOWSKI-
MARTECH S.A. z siedzibg w Konarskie, ul. Kérnicka 4, 62-035 Kérnik, na ktére sktada sie:

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
2. bilans sporzadzony na dzien 2011-12-31 roku, ktéry po stronie

aktywow i pasywow zamyka sie suma 29 725 248,85 zt
3. rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 2011-01-01 roku do
2011-12-31 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 2003 606,81 zt

4. zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy

od 2011-01-01 roku do 2011-12-31 roku wykazujgce zwiekszenie

kapitalu wlasnego o kwote 2058 268,81 zt
5. rachunek przeplywéw pienieznych za rok obrotowy od 2011-01-01

roku do 2011-12-31 roku wykazujacy zmniejszenie stanu §rodkéw

pienieznych o kwote 14 619,53 z1
6. dodatkowe informacje i objasnienia;
7. sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spéiki.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dzialalnoéci odpowiedzialny jest Zarzad, ktéry potwierdza swojg
odpowiedzialno$¢ przez zlozenie o§wiadczenia z dnia 10 kwietnia2012

Zarzad oraz czlonkowie rady nadzorczej s3 zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spelnialy wymagania przewidziane w ustawie
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 Nr 152, poz. 1223, z pézn. zm.),
zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnoéci z wymagajacymi
zastosowania zasadami (politykg) rachunkowoséci tego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowsa
i finansowa, jak tez wynik finansowy Spélki oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

1. rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2. Krajowych Standardéw Rachunkowosci Nr1i Nr 2,

3. Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej w kwestiach nie uregulowanych
wyzej wymienionymi przepisami,

4. Ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie (Dz. U. Nr 77,
poz. 649) oraz na podstawie doswiadczenia zawodowego bieglych rewidentéw
badajacych sprawozdanie finansowe.
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliémy w taki sposéb,
aby uzyska¢ racjonalna pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W
szczegolnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spétke
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie - w przewazajacej
mierze w spos6b wyrywkowy - dowodéw i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby
i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocene sprawozdania
finansowego.

Jednakze ze wzgledu na date podpisania umowy (zleconej weryfikacji) - biegli nie mogli
uczestniczy¢ w obserwacji przebiegu spisu z natury. Dokonano weryfikacji rozliczen - do
ktérych nie wniesiono zastrzezen.

W ocenie biegtych badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej
opinii o sprawozdaniu finansowym objetym opisang weryfikacja.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i
finansowej Spdtki na dziefi 2011-12-31 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 2011-01-01 roku do 2011-12-31 roku,

b) zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowoéci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z
nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzeri Komisji Europejskiej, a w
zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogéw ustawy o
rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz na
podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami umowy Spoiki.

Sprawozdanie z dzialalnoéci Spdtki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania
finansowego, s3 z nim zgodne.

Ponadto ustalono, ze badana Spétka dopetnita obowiazek wynikajacy z art. 69 i 70 ustawy o
rachunkowosci, bowiem zlozyla w dniu 2011 roku sprawozdanie do rejestru sadowego.
Natomiast Spétka nie oglosita sprawozdania finansowego w Monitorze Polskim (jak w art.
70 ust. 2 ustawy o rachunkowosci) - mimo, iz wystepowat ustawowy obowigzek ich badania
i oglaszania.

Na podstawie art. 65 ust. 7 ustawy o rachunkowoséci opinie podpisat:

Kluczowy biegly rewident W imieniu podmiotu nr 3197

P zeproqg_adzagcx badanie
%{A&? e :

ieczystaw Dolata
Nr w rejestrze 668

»ad rem” Kancelaria bieglego rewidenta
i doradcy podatkowego Roman Andrzejewski
62-035 Kérnik ul. Dworcowa 40

Kérnik, dnia 10 maj 2012 roku.
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RAPORT - 2011r. Jednostka: Matkowski-Martech S.A.

A. CZESC OGOLNA
1. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

a/ Nazwa jednostki i jej forma prawna
MALKOWSKI - MARTECH S.A. , zwany tez MARTECH S.A.

b/ Adres (siedziba):
Konarskie, ul. Kérnicka 4, 62-035 Kornik
c/ Podstawowy przedmiot dziatainosci jednostki:

Produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci (wg PKD 2007 -2511 Z0, oraz

Produkcja bram i konstrukcji,

Roboty budowlane na obiektach inzynierii

d/ Srednie zatrudnienie w badanym okresie - 78 0sob.

2. PODSTAWA PRAWNA DZIALALNOSCI, KAPITAL PODSTAWOWY, WL ADZE JEDNOSTKI

a/ Jednostka badana Matkowski-Martech A.S. Konarskie powstata z przeksztatcenia Spotki z o.0.
w2010 r.
Spoétka wpisana zostata w dniu 9 marca 2010 roku do rejestru handlowego, postanowieniem Sadu
Rejonowego dla Miasta Poznania Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS:0000350585.

b/ Urzad Statystyczny w Poznaniu nadat Spéice numer statystyczny REGON:

006372010

REGON

¢/ Decyzjg Naczelnika Pierwszego Urzedu Skarbowego w Poznaniu jednostka otrzymata numer
identyfikacji podatkowej:

NIP 123- 00 -29 -611

Spotka zostata zarejestrowania jako podatnik VAT UE dla rozliczen transakgji
wewnagtrzwspdlnotowych.

d/ Kapitat podstawowy na dzien 31.12.2011 roku wynosit 804 040,00zt i dzielit sie na
8 040 400,00akgcji, o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda.

Wiascicielami kapitatu podstawowego sg;

e Marcin Matkowski 3 413 149,00 akcji
e Magdalena Matkowska-Po$piech 2 900 000,00 akgiji,
e Renata Matkowska 660 000,00 akciji,
e Dariusz Dorczynski 500 000,00 akgcji,

..ad rem” Kancelaria bieglego rewidenta i doradcy podatkowego Roman Andrzejewski
62 035 Kornik, ul. Dworcowa 40 Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr ewid 3197



RAPORT - 2011r. Jednostka: Matkowski-Martech S.A.

el
f/
al

e Pozostali rozproszeni akcjonariusze 567 251,00 akcji

e Razem 8 040 400,00 akcji

Podziat akcji;

- 7 560 000 akcji zwyktych serii A,

- 80 400 akcji zwyktych serii B,

- 400 000 akcji zwyktych serii C.
Kapitat wiasny na dzien 31.12.2011 roku wynosi 12 828 870,42 z}, (na BO 10 770 601,61 zi).
Badana jednostka nie jest powigzana kapitatowo z innymi podmiotami.:

Organami Spotki sg;

e Zgromadzenie Akcjonariuszy,

e Rada Nadzorcza,

e Zarzad.

Zarzad Spotki w badanym okresie tworza;

o Zenon Matkowski - prezes,

o Dariusz Dorczynski - wiceprezes,
e Slawomir Lubczynski - czlonek,

e Marcin Matkowski - cztonek

e W ciggu roku nie nastapity zmiany w skladzie zarzadu.

e Do reprezentowania Spotki uprawniony jest zarzad zgodnie z § 20 ust. 6 umowy spotki

h/ Obowigzki Gtownego ksiggowego petnit Pan Stawomir Lubczynski — jako dyrektor ekonomiczny i

cztonek zarzadu.

Ksiegi rachunkowe prowadzi jednostka samodzielnie w swojej siedzibie.

i/ Spétka w dniu 15 listopada 2010 r. zadebiutowata na NewConnect, ktéry jest zorganizowanym
rynkiem akcji Gietdy Papierow Warto$ciowych prowadzonym w formule alternatywnego systemu

obrotu

3. INFORMACJE O BADANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Sporzadzone przez jednostke sprawozdanie finansowe podlegajace badaniu obejmuje:

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

e bilans sporzadzony na dzien 31.12.2011 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywéw wykazuje
sume 29 725 248,85 zi,

e rachunek zyskow i strat za okres od 01.01.2011 roku do 31.12.2011 roku zamykajacy sie
zyskiem netto w kwocie 2 003 606,81 z,

o zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym za rok obrotowy od 01.01.2011 roku do
31.12.2011 roku wykazujgce wzrost kapitatu wtasnego o kwote 2 058 268,81.zt,

e rachunek przeptywow pienigznych wykazujacy zwigkszenie stanu $rodkéw pienieznych netto

w okresie od 01.01.2011 roku do 31.12.2011 roku o kwote 14 619 ,53 z,

o dodatkowe informacje i objasnienia.

-ad rem” Kancelaria bieglego rewidenta i doradcy podatkowego Roman Andrzejewski
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RAPORT - 2011r. Jednostka: Matkowski-Martech S.A.

Jednostka do rocznego sprawozdania finansowego dotgczyla sprawozdanie z dziatalnosci

zgodnie z art. 49 ustawy o rachunkowosci.

4. INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA ROK POPRZEDNI

Bilans zamknigcia na dzien 31.12.2010 roku zostat wprowadzony do ksigg bilansu otwarcia na
01.01.2011 roku sumami bilansowymi aktywéw i pasywdw 25098 799,24 zi, przy zachowaniu
ciggtosci bilansowej.

Podstawg otwarcia ksiag rachunkowych na dzien 01.01.2011 roku byto sprawozdanie finansowe
za rok poprzedzajgcy rok badany, ktére zbadane zostato przez firme ,ad rem” Kancelaria biegtego
rewidenta i doradcy podatkowego Roman Andrzejewski, 62-035 Kornik, ul. Dworcowa 40

Opinia z dnia 20-04-2011 roku bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za 2010 rok zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy w dniu 20-05-2011 roku.

Podziat wyniku finansowego zostat dokonany zgodnie z Uchwata Zgromadzenia Akcjonariuszy nr
12 z dnia 20-05-2011. roku.

Wynik finansowy zysk netto w kwocie 992 413,86 zostal przeznaczony na kapitat zapasowy i
prawidiowo ujety w ksiggach 2011 roku.

Sprawozdanie finansowe za rok 2010 wraz z opinig i raportem zostato ztozone w | Wielkopolskim
Urzedzie Skarbowym Poznan w dniu 26-05-2011 roku oraz w Krajowym Rejestrze Saqdowym w dniu
17-06-2011 .

Publikacji sprawozdania finansowego za rok 2010 nie dokonano w Monitorze Polskim B.

W okresie objetym badaniem przeprowadzono w Spoétce kontrole celng.

5. PODMIOT UPRAWNIONY DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

~-ad rem” Kancelaria biegtego rewidenta i doradcy podatkowego Roman Andrzejewski z siedziba,
62-035 Kaérnik, ul. Dworcowa 40

wpisana na listg podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem
3197 w Krajowej Radzie Biegtych Rewidentow, a w jej imieniu badanie przeprowadzono pod
nadzorem biegtego rewidenta:

e Mieczystaw Dolata. - nr 668

Badanie powyzszego sprawozdania finansowego przeprowadzono na podstawie umowy zawarte;j
dnia 12 marca 2012 roku.

Wybor audytora do badania sprawozdania finansowego za rok 2011 dokonany zostat przez Rade
Nadzorczg zgodnie z przepisem art. 66 ust. 4 ustawy o rachunkowosci i postanowieniami umowy
Spotki.

Badanie przeprowadzono w okresie od 28 marca 2012 r do 14 maja 2012r. w siedzibie jednostki

oraz w kancelarii audytora z przerwami.

»ad rem” Kancelaria bieglego rewidenta i doradcy podatkowego Roman Andrzejewski
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Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajgcy w jego imieniu biegly rewident stwierdzajg,
ze spetniaja wymogi dotyczace bezstronnosci i niezaleznosci od badanej jednostki, w rozumieniu

przepisow art. 66 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

6. PODSTAWA PRAWNA BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy w oparciu o:

- przepisy ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U.
76/2002, poz. 694 z pozniejszymi zmianami),

- Krajowe Standardy Rachunkowosci Nr 1 i Nr 2,

- normy wykonywania zawodu biegtego rewidenta uchwalone przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow,

- Migdzynarodowe Standardy Rewizji Finansowej w kwestiach nieuregulowanych w wyzej

wymienionych przepisach.

7. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | CEL BADANIA

Celem badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z uzupetniajgcym raportem, czy
sprawozdanie finansowe jest prawidtowe oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majgtkows i
finansowa, jak tez wynik finansowy badanej Spoiki.

Sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez wszystkich cztonkéw Zarzadu Spoétki oznacza
to, ze Zarzad wzigt odpowiedzialnos¢ za prawidtowos¢ rachunkowosci, jak réwniez za stwierdzenie,
ze Jednostka w sposob prawidiowy stosowata zasady rachunkowosci, zapewniajgc rzetelne i jasne
przedstawienie sytuacji majgtkowej i finansowej oraz wyniku finansowego. Obowigzek podpisania
sprawozdania finansowego przez wszystkich cztonkéw Zarzadu wynika z przepisow Ustawy o
rachunkowosci.

Zarzad Spotki ziozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidiowosci sprawozdania
finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w dodatkowych informacjach i objasnieniach
wszelkich zobowigzan warunkowych istniejgcych na dzien 31.12.2011 roku oraz nie zaistnieniu do
dnia ztozenia oswiadczenia zdarzer wptywajgcych w sposéb istotny na wielkos¢ danych wykazanych
w sprawozdaniu finansowym za badany rok. Badana jednostka udostepnita zgdane przez biegtego
rewidenta sprawozdanie finansowe, ksiggi rachunkowe i dokumentacje w petnym zgdanym zakresie
oraz udzielita informacji niezbednych do wydania opinii i sporzgdzenia raportu.

Przedmiotem niniejszego badania nie byto wykrycie i ujawnienie zdarzen objetych $ciganiem z

mocy prawa oraz wystepujacych poza system rachunkowosci.

.,ad rem” Kancelaria biegtego rewidenta i doradey podatkowego Roman Andrzejewski
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B. CZESC ANALITYCZNA

1. UWAGI WSTEPNE

W czesci analitycznej dokonano syntetycznego przedstawienia i oceny sytuacji majatkowej i

finansowej oraz wyniku finansowego badanej Spotki. W tym celu postuzono sie:

e bilansem syntetycznym za lata 2010 - 2011,

e syntetycznym rachunkiem zyskow i strat za lata 2010 - 2011,

e zestawieniem najwazniejszych wskaznikow ekonomicznych za lata 2009-2011 bez uwzglednienia

wptywu inflacji.

2. STRUKTURA | DYNAMIKA SKELADNIKOW MAJATKOWYCH | ZRODEL ICH POKRYCIA

Stan na Struktura
AKTYWA 31.12.2010 31.12.2011 majatku Roéznice Dynamika
kwota kwota w % %

A. Aktywa trwate 16 557 481,42| 16 552 651,86 55,69 -4 829,56 99,97
1. Warto$ci niematerialne i prawne 787 042,91 736 441,16 2,48 -50 601,75 93,57
2. Rzeczowe aktywa trwate 15 716 955,51 15 739 359,70 52,95 22 404,19 100,14
3. Naleznosci diugoterminwe 0,00 0,00| #DZIEL/0!
4. Inwestycje diugoterminowe 14 388,00 32 810,00 0,11 18 422,00 228,04
5. Diugoter. rozliczenia migdzyokresowe 39 095,00 44 041,00 0,15 4 946,00 112,656
B. Aktywa obrotowe 8 541 317,82| 13172 596,99 44,31 4631 279,17 154,22
1. Zapasy 3 681 983,82 4 733 661,31 15,92 1051 677,49 128,56
2. Naleznosci krotkotermiowe 3514 873,28 6 137 011,70 20,65 2622 138,42 174,60
3. Inwestycje krotkotermninowe 1247 100,40 1069 384,92 3,60 =177 715,48 85,75
4, Krotkoter. rozliczenia miedzyokresowe 97 360,32 1232 539,06 4,15 1135 178,74 1 265,96
Suma aktywow 25098 799,24| 29 725 248,85 100,00 4 626 449,61 118,43

Aktywa bilansu za rok 2011 wykazujg wzrost majgtku o kwote 4 626 44961 zt, tj. o 18,43% w
poréwnaniu ze stanem na koniec poprzedniego roku.
Zmiany w poszczegbinych grupach majgtku wynosza;

o w aktywach trwatych - spadek o -4 829,56 zi,
463127917 zt.

W 2011 roku poniesiono naktady na zakup i modernizacje $rodkdw trwaltych oraz wartosci

= w aktywach obrotowych —wzrost o

niematerialnych i prawnych w wysokosci 1 120 290,27 zt.

Przyrost wartosci aktywow trwatych zwigzany byt z zakupem urzadzen i maszyn specjalistycznych,
oddaniem do uzytkowania budynkow i budowli, przejeciem $rodkéw trwatych z leasingu, zakupem

oprogramowania oraz znakiem towarowym

Zrodtem finansowania wydatkéw inwestycyjnych byly $rodki wiasne jednostki, kredyty bankowe,
leasing finansowy.

Zmniejszenie wartosci aktywow trwatych nastgpito w wyniku dokonanych odpiséw umorzeniowych
(amortyzacyjnych) w kwocie 1256 317,80.zt oraz na skutek likwidacji czesci $rodkéw trwalych, w
zdecydowanej wigkszosci w petni umorzonych, o wartosci poczagtkowej 136 475,00 zt.
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Aktywa obrotowe w badanym okresie wykazujg réznokierunkowe zmiany zwiekszenie i zmniejszenie

w stosunku do poprzedniego okresu:

o zapasy wzrosty o kwote 1 051677,49 zi tj. 0 28,566%

e naleznosci krotkoterminowe wzrosty 0 2 622 138,42 tj. 0 74,60 %

e inwestycje krotkoterminowe zmalaty o 177 715,48 zt tj. 0 -14,25%

e krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe stanowigce wzrosty znaczaco i stanowig 4,15%

aktywow.

Wskazniki struktury wykazujg, ze gtéwnag grupe aktywow stanowig rzeczowe aktywa trwate 52,95 %.

Relacja pomigdzy majatkiem trwatym i obrotowym zmienita sie, zmniejszyt sie, dgzy do osiagniecia

réwnowagi w stosunku do poziomu okresu poprzedniego.

Stan na Struktura
PASYWA 31.12.2010 31.12.2011 kapitatu Réznice |Dynamika
kwota kwota w % %
A. Kapitat (fundusz) wiasny 10 770 601,61| 12 828 870,42 43,16| 2 058 268,81 119,11
1. Kapitat (fundusz) podstawowy 804 040,00 804 040,00 2,70 0,00 100,00
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy
(wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00| #DZIEL/0!
3. Udzialy (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00| #DZIEL/0!
4. Kapitat (fundusz) zapasowy 8 847 194,98 9920 270,85 33,37| 1073 075,86 112,13
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00| #DZIEL/Q!
6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00| #DZIEL/0!
7. Zysk (strata) z lat ubieglych 126 952,76 100 952,76 0,34 -26 000,00 79,52
8. Zysk (strata) netto 992 413,86| 2 003 606,81 6,74] 1011 192,95 201,89
9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku
obrotowego (wielkos¢ ujemna) 0,00 0,00| #DZIEL/O!
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 14 328 197,63| 16 896 378,43 56,84| 2 568 180,80 117,92
1. Rezerwy na zobowigzania 211 696,00 309 882,00 1,04 98 186,00 146,38
2. Zobowigzania diugoterminowe 8014 161,24| 7 585 032,45 25,52| -429128,79 94,65
3. Zobowigzania krétkoterminowe 5162 919,87 8221 418,34 27,66| 3058 498,47 159,24
4. Rozliczenia miedzyokresowe 939 420,52 780 045,64 2,62 -159 374,88 83,03
Suma pasywoéw 25 098 799,24| 29 725 248,85 100,00| 4 626 449,61 118,43

Pasywa Spotki stanowigce zrodia finansowania majgtku obejmujg;

e kapitat wilasny, ktory wynosi 42,91 % pasywdw (ktdéry w pordwnaniu ze stanem na koniec

poprzedniego okresu wzrost 0 2 058 268,81 zt, tj. 0 19,11 %). Wptyw na te zmiany mialy:
- dodatni wynik finansowy neftto za 2011 r.

- wzrost kapitatu zapasowego z podziatu zysku za 2010 .

e kapitat obcy wynosi 57,09 % pasywow i w badanym roku obrotowym zwigkszyt sie o kwote

2 568 180,80 zt., w tym:

- rezerwy na zobowigzania wzrosty o kwote 98 168,00 zi,

- zobowigzania dtugoterminowe zmniejszyly sie o kwote: — 429 128,79 zi,
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- nastgpit wzrost zobowigzan krétkoterminowych ogétem o 3 058 498,47 zt, tj. 59,24 %, w

tym kredytow o 755 042, zt, spowodowany niedoborem $rodkéw finansowych na koniec

roku gospodarczego,

- rozliczenia migdzyokresowe zmniejszyty sie o kwote 159 374,88 zt.

Oceniajgc strukture kapitatéw nalezy stwierdzic, ze:

- struktura ta nie odpowiada strukturze majatku,

- udziat kapitatu wiasnego po stronie zrodet finansowania aktywow wynosit 43,16 %, co

stanowi wzrost do okresu poprzedniego,

- aktywa trwate nie znajdujg pokrycia w kapitale wiasnym.

3. SYNTETYCZNY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT - JEGO OCENA

Wyszozegdinienie 2010 2011 Réznica Dynamika %
A. Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, w
tym: 18 656 016,90| 28 790 987,46 10 134 970,56 154,33
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 #DZIEL/O!
B. Koszty dziatalno$ci operacyjnej 16 910 331,47 25 578 660,69 8 668 329,22 151,26
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 1 745 685,43 3212326,77 1 466 641,34 184,02
D. Pozostate przychody operacyjne 221 451,12 246 298,33 24 847,21 111,22
E. Pozostate koszty operacyjne 75 646,16 212 323,58 136 677,42 280,68
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 1 891 490,39 3 246 301,52 1354 811,13 171,63
G. Przychedy finansowe 42 962,38 67 699,70 24 737,32 157,58
H. Koszty finansowe 730 101,99 809 848,41 79 746,42 110,92
I. Zysk (strata) z dzialalno$ci gospodarczej (F+G-H) 1 204 350,78 2 504 152,81 1299 802,03 207,93
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 4 747,08 -4 747,08 0,00
K. Zysk (strata) brutto (I+-J) 1 209 097,86 2504 152,81 1 295 054,95 207,11
L. Podatek dochodowy 216 684,00 500 546,00 283 862,00 231,00
M. Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty) 0,00 #DZIEL/O!
N. Zysk (strata) netto (K-L-M) 992 413,86 2 003 606,81 1011 192,95 201,89

Sytuacja dochodowa na podstawie syntetycznego rachunku zyskéw i strat

% Przychody

Przychody netto ze sprzedazy wyniosty 28 790 987,46 zt i ulegly zwiekszeniu w poréwnaniu do

roku ubiegtego o 54,33 %. Zasadniczym elementem przychoddw jest sprzedaz produktow.

Zmiana stanu produktéw w badanym okresie wynosi 1 281272,99 zi, podczas gdy w roku

ubiegtym wynosita 790 922,99 zt.

2 Koszty

Koszty dziatalnosci operacyjnej wyniosty 25578 660,69 zt i w poréwnaniu do roku ubiegtego

wzrosty o 51,26 %. Najwigkszg pozycje kosztow operacyjnych stanowig zuzycie materiatow i energii,

ktore wynosza 10 616 837,20 .zt, oraz ustugi obce w kwocie 6 465 193,17 zt, ktére w stosunku do roku

ubiegtego wykazujg wzrost o0 92,3%.
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Koszty dziatalnosci operacyjnej wykazujg stabszg dynamike od przychodéw, co jest zjawiskiem

pozytywnym.

< Zysk /Strata ze sprzedazy

Przychody netto ze sprzedazy i koszty ich osiggniecia wygenerowaly zysk ze sprzedazy w kwocie
3212 326,77 zt.

W roku ubiegtym osiggnieto zysk ze sprzedazy w kwocie 1 745 685,43. zt.

% Pozostate przychody i koszty operacyjne
Na pozostatych przychodach i kosztach operacyjnych osiagnieto zysk w kwocie 33 974,75 zt, co
do roku ubiegtego oznacza spadek o: - 111 830,21 zt.

% Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe osiagnieto w kwocie: 67 699,70 zt, z tego najwigkszg pozycje stanowig
odsetki.

Koszty finansowe poniesiono w wysokoéci 809 848,41 zt. Dziatalnos¢ finansowa wygenerowata
strate w kwocie .742 148,71 zt, co do roku ubiegtego oznacza spadek straty.

Osiagniety zysk bilansowy brutto badanego okresu jest wyzszy od poprzedniego okresu o
1295 054,95 zt.

% Poszczeg6lne rodzaje wyniku finansowego w trzech ostatnich latach ksztattowaly sie

nastepujaco:
Wyszczegodlnienie 2009 2010 2011
Zysk (strata) ze sprzedazy 2 061 930,85 1745685,43 3212 326,77
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2 165 556,91 1891 490,39 3 246 301,52
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 1 566 999,47 1 204 350,78 2 504 152,81
Zysk (strata) brutto 1179 514,37 1 209097,86 2504 152,81
Zysk (strata) netto 1197 514,37 992 413,86 2 003 606,81

Wyniki Spétki w kolejnych latach ksztattujg sie korzystnie, podlegajg zmianom.

Na zwigkszenie zysku netto badanego okresu w stosunku do lat ubiegtych wptyw miaty:

- zwigkszone przychody netto ze sprzedazy,

- wzrost pozostatych przychodow operacyjnych i przychodéw finansowych,

- wzrost kosztéw operacyjnych i finansowych,

Oznacza to, ze na zysk netto istotny wptyw miat wynik ze sprzedazy oraz znacznie mniejszy

wptyw wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej i finansowe;.
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4, PODSTAWOWE WSKAZNIKI EKONOMICZNO-FINANSOWE | ICH OCENA

Wskazniki rentownoséci i zyskownosci obrazujg relacje zysku do sprzedazy, majatku i kapitatu
wiasnego. Informujg o optacalnosci sprzedazy i szybkosci zwrotu majgtku i kapitatu wtasnego.
Wysoka i rosngca warto$¢ wskaznikow zyskownosci jest wyrazem efektywnosci dziatalnosci jednostki

i duzych mozliwosci jej rozwoju.

Wartosé wskaznika

Wskaznik Formuta obliczeniowa
pozadana 2009 2010 2011
i zy - 100 /
1. Zyskownosé brutto sprzedazy WK &6; Spredagy 100 p— 100 | 937 | 110
przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towaréw i materialow

" ; ik fi tto - 100 /
2. Zyskownos¢ netto sprzedazy wynlk: finansewy: Reilo max 5,72 5,03 6,96

przychody netto ze sprzedazy produktow,
towaréw i materiatow

ik f tto - 100 /
3. Rentownosé maiatku (ROA) Wil uansony, sl B 503 | 375 | 731

$rednioroczny stan aktywdw

ik fi tto - 100 /
4. Rentownosé kapitatu wiasnego wpnlie Anansewy: nefo B 1221 | 876 | 849

(ROE) $rednioroczny stan kapitaiu wiasnego

Stwierdzenia i wnioski:

o wskazniki rentownosci sprzedazy w 2011 roku osiggnety poziom wyzszy w stosunku do 2010
roku,

o wskaznik rentownosci majgtku (aktywow) wyniést 6,93.%, co oznacza, ze kazde 100,00 zi
majatku przyniosto 6,93 zt zysku netto,

e wskaznik rentownosci majatku (aktywow) wyniost ,31%, co oznacza, ze kazde 100,00 zt majatku
przyniosto 7,31 zt zysku netto,

o  wskaznik rentownosci kapitaiu wtasnego wyniost 8,49% i byt nizszy od 2010 roku.

Wskazniki plynnosci finansowej stuzg do oceny zdolnosci jednostki w zakresie terminowego
regulowania zobowigzan biezacych, tj. takich, ktorych termin nie przekracza jednego roku. Wskazniki
te oblicza sig ze stosunku aktywow obrotowych do zobowigzar biezacych. W praktyce wypracowano
pewne wielkosci tych wskaznikow, ktére mozna uzna¢ za wzorcowe. Wskazniki ponizej takiego
poziomu wskazujg na utrate zdolnosci jednostki do terminowego regulowania swoich zobowigzan,
natomiast warto$¢ wskaznikow powyzej ustalonego standardu $wiadczy¢ moze o zamrozeniu czesci

$rodkow obrotowych, co z reguty prowadzi do obnizenia zyskownoéci kapitatow wtasnych.
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Warto§¢ wskaznika

Wskaznik Formuta obliczeniowa
pozadana 2009 2010 2011
aktywa obrotowe ogétem /
1, Biezacej plynnosci finansowej | W 9 12-20 143 | 164 | 160
zobowigzania krotkoterminowe
B g . aktywa obrotowe ogotem - zapasy /
2. Szybkiej ptynnosci finansowej [l 0,8-12 1,08 0,93 0,87
zobowigzania krétkoterminowe
inwestycje krétkoterminowe /
3. Pienieznej plynnosci finansowej 11i vl 0.2 024 | 024 | 0413
zobowiazania krétkoterminowe
aktywa obrotowe /
4. Kapitat obrotowy L max 143 | 165 16

zobowigzania krétkoterminowe

Stwierdzenia i wnioski;

e analiza ptynnosci finansowej wskazuje na pewne trudno$¢ Spétki do regulowania zobowigzan w

terminie ptatnosci.

e wartos¢ wskaznikow ptynnosci finansowej ksztattuje sie w przedziale wielkosci pozadanych jezeli
chodzi o ptynnos¢ | i Il natomiast ponizej w przypadku ptynnosci szybkiej .

e w2011 roku nastapita pogorszenie ptynnosci finansowej, z powodu koniunktury gospodarczej w

kraju.

e  kapitat pracujgcy w 2011 roku osiggnat wartos¢ dodatnig, co oznacza, ze majatek obrotowy

przekracza zobowigzania biezgce.

Wskazniki sprawnosci

skiadnikow majatku. Wskazniki obrotu aktywéw, majatku trwatego i obrotowego informujg o zdolnosci
majatku do generowania przychodow przez majatek przedsigbiorstwa. Wskazniki te powinny
wykazywac tendencje do wzrostu. Natomiast wskazniki rotacji zapasow, naleznosci i zobowigzan
okreslajg diugos¢ trwania w dniach przecietnego cyklu ich obrotu. Im cykl ten jest krétszy, tym

dziatania

sprawniejsze jest gospodarowanie majgtkiem.

»ad rem” Kancelaria bieglego rewidenta i doradcy podatkowego Roman Andrzejewski
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Wartos¢é wskaznika

Wskaznik Formuta obliczeniowa
pozadana 2009 2010 2011

L . przychody netto ze sprzedazy
1. Rotacji majatku ogétem produktw, towaréw i materiatéw / max 0,88 0,75 1,03

suma_aktywow

. . przychody netto ze sprzedazy
2. Rotacji majatku trwatego produktéw, towardw i materiatow / max 1,29 1,13 1,74

aktywa trwate

przychody netto ze sprzedazy

3. Rotacji majatku obrotowego produktéw, towarow i materiatow / max 2,78 2,20 2,26

aktywa obrotowe

4. Szybkosé obrotu zapasow w SIEHIGroGzIY Stan zapasaw 385 ¥ i 3435 | 72,03 | 60,04

dniach wartoéé sprzedanych towardw i

materiatéw  + koszt wytworzenia
sprzedanych produktéw

Srednioroczny stan ogéiu naleznosci z

5, _Szybkoé(': obrotu naleznosciami w tyt. dostaw i ustug - 365 / min 71,48 67,64 61,18
dniach
przychody netto ze sprzedazy
produktdw, towardw i materiatow
. ) . Srednioroczny stan ogotu zobowigzan )
Sﬁztcoﬂen sptaty zobowigzan w z tyt. dostaw i ustug - 365 / min 91,68 101,10 95,5

wartosé sprzedanych towaréw i
materiatéw + koszt wytworzenia
sprzedanych produktow

Stwierdzenia i wnioski:

e wskazniki obrotu aktywow (ogoétem, trwatych i obrotowych) badanego okresu sg zadowalajace i
wykazujg zdolnos¢ Spotki do generowania sprzedazy.

e wskaznik rotacji zapasow (w dniach) w badanym okresie wskazuje na mozliwosé wyzwalania
ptynnych $rodkéw finansowych. W stosunku do roku ubiegtego wskaznik ten zmalat o 12. dni.

e czas obstugi zobowigzan z tytutu dostaw i ustug jest dtuzszy od inkasa naleznosci i wykazuje
tendencje do skracania sig¢ — jest jednak caly czas niekorzystny z punktu plynnosci finansowe;j.

» nastgpito skrécenie terminéw windykacji wierzytelnosci z tytutu dostaw i ustug z 67,64. do 61,18
dni.

Wskazniki finansowania dziatalnosci informujg o zrédiach sfinansowania majgtku. Pozwalajg
oceni¢ poziom zadtuzenia jednostki i mozliwosci jego obstugi. Wskazujg na skale ryzyka zwigzanego

ze strukturg zrédet finansowania.

»ad rem” Kancelaria bieglego rewidenta i doradcy podatkowego Roman Andrzejewski
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Wskaznik Formuta obliczeniowa

Wartos¢ wskaznika

pozadana 2009 2010 2011

zobowigzania dtugoterminowe |

1. Ogoélnego zadiuzenia krétkoterminowe / 0,30-0,50 58,76 57,22 53,26

suma aktywow

2. Pokrycia aktywow trwatych kapitaty wiasne / aktywa trwate >1 60,33 64,75 79,34

kapitatem wiasnym

kapitaty witasne + zobowigzania

3. Pokrycia aktywow trw. kapitatem dugoterminowe / . 112,77 | 113,16 123,0

statym

aktywa trwate ogotem

4. Relacji kapitatéw obcych do kapitaly obce / kapitaty wlasne <1 142,51 | 133,74 | 108,46

kapitatéw wiasnych

5. Trwatosci struktury finansowania

kapitaty wiasne + rezerwy dtugter. +

zobowigzania diugoter. / max 77,89 75,62 69,72

suma aktywoéw

zobowigzania z tyt. dostaw i ustug /

6. Relacji zobowigzan do naleznosci 3 128,25 | 149,48 | 133,79

z tyt. dostaw i ustug naleznosci z tyt. dostaw i ustug

Stwierdzenia i wnioski:

e uzaleznienie jednostki od kapitatéw obcych jest znaczne.

stopien pokrycia majgtku trwatego kapitatem witasnym na koniec badanego okresu wynosi

79,34% co oznacza, ze tylko w czesci sfinansowany jest ze zroédet wiasnych. Nadwyzka ponad

100 % wartosci majatku trwatego wskazywataby na finansowanie réwniez majatku obrotowego.

o w 2011 roku poprawie ulegta trwatosé struktury finansowania jednostki.

e relacje zobowigzan do naleznosci wynoszg powyzej 1, co oznacza, ze naleznosci nie pokrywaja

wszystkich zobowigzan jednostki, pokrywa to kredytem bankowym.

Podsumowanie i ocena wynikoéw dziatalnosci badanej jednostki:

» sytuacja majgtkowa i finansowa Spotki w 2011 roku jest lepsza od roku 2010, potwierdzona

wskaznikami ekonomicznymi opartymi o realny stan aktywow i pasywow bilansu oraz kosztéw

przychoddw rachunku zyskow i strat:

majgtek Spotki zwigkszyt sieg,

struktura zrodet finansowania majatku ulegta poprawie,

zwiekszyt sie wynik finansowy,

korzystne ksztattowanie sig¢ wskaznikow finansowych - rentowno$¢ wskazuje wartosé
dodatnig,

niezadowalajgcy /zadowalajgcy poziom wskaznikéw finansowania dziatalnosci,

wskazniki ptynnosci wyrazajgce zabezpieczenie mozliwosci splaty zobowigzan
sktadnikami majatku obrotowego systematycznie malejg i we wszystkich okresach byty
nizsze od poziomu uznawanego za optymalne, co przybrato charakter trwaty,

skrocity sie terminy windykacji wierzytelnosci i sptaty zobowigzan,

zmalato zaangazowania zobowigzan w finansowanie majatku,

.,ad rem” Kancelaria bieglego rewidenta i doradey podatkowego Roman Andrzejewski
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14

o funkcjonowanie jednostki w duzym stopniu zalezne jest od sytuacji odbiorcéw ustug
i wyrobéw,
e wysoki udziat zobowigzan krétkoterminowych w sumie pasywéw negatywnie oddziatywuje na
trwatos¢ struktury finansowania,
Przeprowadzone badanie i zapotrzebowanie rynku na ustugi, produkty $wiadczone przez badang
Jednostke nie wskazujg na bezposrednie zagrozenie kontynuacji dziatalnosci w roku nastepnym po

badanym, natomiast wysokie zobowigzania mogq stwarza¢ trudnosci z terminowa ich sptata.
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C. CZESC SZCZEGOLOWA

1. PRAWIDLOWOSC STOSOWANEGO SYSTEMU KSIEGOWOSCI

Stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (jednolity tekst
Dz. U. Nr 76/2002 poz. 694 z pézniejszymi zmianami), Zarzgdzeniem Prezesa z dnia.15.09.2009 r.
ustalona zostata aktualna dokumentacja opisujgca przyjgte przez jednostke zasady (polityke)
prowadzenia rachunkowosci, a w szczegolnosci dotyczgce sposobow prowadzenia ksigg
rachunkowych.

Dokonalismy wyrywkowego sprawdzenia prawidtowosci dziatania systemu ksiegowosci. Naszej
ocenie podlegaly w szczegolnosci:

- zasadnosC i ciggtos¢ stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym prawidtowosé

otwarcia ksiag rachunkowych,

- prawidtowosc udokumentowania operacji gospodarczych,

- rzetelnosc, bezbtednosc¢ i sprawdzalnos¢ ksigg rachunkowych, w tym takze prowadzonych za
pomocg komputera, powigzania dokonanych w nich zapiséw z dowodami ksiggowymi oraz
sprawozdaniem finansowym,

- zasadnosC stosowanych metod zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich
przetwarzania,

- stwierdzenie przeprowadzenia, zgodnie z ustawg o rachunkowosci, inwentaryzacji aktywow i
pasywow oraz rozliczenia i ujecia w ksiggach jej wynikow,

- ochrona dokumentacji ksiggowej, ksigg rachunkowych i sprawozdania finansowego.

W wyniku tych ocen, w potaczeniu z rezultatami badania wiarygodnosci poszczegéinych pozycii
sprawozdania finansowego, stwierdzilismy, ze system ksiggowosci i dziatajgcy w powigzaniu z nim
system kontroli wewnetrznej wigzacy si¢ z badanym sprawozdaniem finansowym mozna ogélnie
uznac za poprawne.

Nie bylo celem naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tych

systemow.

2. INWENTARYZACJA

Inwentaryzacja na dzien 30.12.2011 roku zostata przeprowadzona zgodnie z zarzadzeniem
Prezesa Spofki z dnia 28.12.2011 r. Spisem z natury objeto:

- srodki pieniezne w kasie,

- zapasy materiatdw, wyrobow gotowych, towardw,

Przeprowadzajacy badanie biegly rewident nie obserwowat spisu z natury znaczacych
sktadnikow majatku z uwagi na termin podpisania umowy i badania sprawozdania.

W wyniku inwentaryzacji na dzier 30-12-2011r. ustalono:
e niedobory na kwote 184253 z,
e nadwyzki na kwote 13 532,58 zt.

Na podstawie przedstawionych do badania zarzgdzen o inwentaryzacji, zarzadzen dotyczacych
powotania grup spisowych, harmonogramu inwentaryzacji, arkuszy spisowych, protokotéw grup

.»ad rem” Kancelaria bieglego rewidenta i doradcy podatkowego Roman Andrzejewski
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spisowych, zestawien i wykazow sktadnikéw majatkowych, analizy wybranych pozycji nalezy
stwierdzi¢, ze inwentaryzacja aktywow i pasywow badanej Spotki dokonana zostata poprawnie.
Czestotliwos¢ przeprowadzania spiséw z natury okreslona w ustawie o rachunkowosci zostata

zachowana. Roznice inwentaryzacyjne zostaty wprowadzone do ksigg badanego okresu.

3. PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC UJECIA POSZCZEGOLNYCH SKLADNIKOW AKTYWOW
| PASYWOW

AKTYWA
A. AKTYWA TRWALE 16 552 651,86zt
A.l. Wartosci niematerialne i prawne 736 441,16zt
W ksiggach rachunkowych ujeto wartosci niematerialne i prawne w kwocie 1162 907,95z1
A ktdre zostaty umorzone na kwote: 426 466,79 zt

Saldo prawidtowe i witasciwie wykazane w bilansie.

A.ll. Rzeczowe aktywa trwate 15 739 359,70zt
A.ll1. Srodki trwate w wartosci netto 15 318 102,30 zt
W ksiggach rachunkowych ujeto srodki trwate w kwocie; 17 228 870,49 zt
A ktdre zostaty umorzone na kwote 2 487 450,31 zt

14 741 420,18 zt

Przy ustaleniu okresu amortyzacji i rocznej stawki amortyzacyjnej uwzglednia sie okres
ekonomicznej uzytecznosci srodka trwatego a dla celéw podatkowych stawki podatkowe wynikajace
z ustawy o podatku dochodowym.

Srodki trwate objete leasingiem finansowym wprowadzono do ksiag rachunkowych

- w wartosci brutto wynosi 1162 235,76 zt
- umorzenie wynosi 582 404,14 zt
- wartos¢ netto 579 831,62 zt
Zobowigzanie z tytutu umow leasingu operacyjnego wynosito 10 463 211,50 zt

Zabezpieczenia na aktywach trwatych:

- obcigzony hipotekg w kwocie 7 818 394,40 zi
na rzecz PKO BP SA z tytutu kredytéw bankowych.

- zastawione o wartosci 200 000,00 zt na rzecz BZWBK S.A.

»ad rem” Kancelaria bieglego rewidenta i doradcy podatkowego Roman Andrzejewski
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B. AKTYWA OBROTOWE 13 172 596,99 zt
B.l. Zapasy 4733 661,31 zt

Na pozycje sktadajg sie:
B.l.1. Materialy 1 899 353,79 zt
Saldo obejmuje:

o towary w magazynach 1899 353,79 zt

Stan zapasow towaréw wynika z ewidencji analityczne] prowadzonej
komputerowo w formie kartoteki ilosciowo — warto$ciowej, potwierdzone spisem
z natury na dzien 30-12-2011r.

B.l.1. Pétprodukty i produkty w toku 1899 353,79 zt

Dokeonano oceny przydatnosci towarow.

Saldo uznaje sie za prawidiowe.

B.ll. Naleznosci krétkoterminowe 6 137 011,70 zt

B.ll. 1i2 Naleznosci z tytulu dostaw i ustug 6 127 188,02 zi

Naleznosci wynikajg z prawidtowo prowadzonej ewidenciji analitycznej odbiorcéw. Wycenione zostaty
w kwotach wynikajgcych z ksigg.

Naleznosci ptatne w walutach obcych wyceniono na dzien bilansowy wediug wg $redniego
kursu NBP.

Inwentaryzacje stanu naleznosci na 31.12.2011 roku dokonano drogg potwierdzenia sald.
Uzyskano potwierdzenie od 85,2 % kontrahentow.

Pozostatg czes¢ naleznosci wykazano w wysokosci wynikajacej z ksiag rachunkowych.

Naleznosci, z ktorych z zaptatg dtuznik zalega, sg objete postepowaniem windykacyjnym i
sgdowo-egzekucyjnym.

Saldo uznaje sie za prawidiowe.

B.I.2.b) Naleznos$ci z tytutu podatkéw, dotacji, cel, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych

Nie wystgpity
B.ll.2.c) Inne naleznos$ci 9 823,68 zt

Saldo uznaje sie za prawidtowe.

B.lll. Inwestycje krétkoterminowe 1062 384,92 zt
B.lll.1 Krétkoterminowe aktywa finansowe 525 417 ,40zt
B.IIl. 1.c) Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 543 967,52zt
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wtym
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach na kwote 543 967,52zt

Srodki pieniezne w kasie zgodne z raportami kasowymi, potwierdzone
spisem z natury na 31.12.2011 rok.

Srodki na rachunkach zgodne z wyciggami bankowymi na dzien
31.12.2011 roku, potwierdzone pisemnie przez banki.

B.lll.2. Inne inwestycje krétkoterminowe

Nie stwierdzono.

B.IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1232 539,06zt

Saldo dotyczy wylozonych kosztow nie zwigzanych z badanym okresem,
analitycznie rozpisane w tablicy nr 21dodatkowych informacji.

Saldo uznaje sie za prawidtowe.

PASYWA
A. KAPITAL WELASNY 12 828 870,42zt
A.l. Kapitat podstawowy 804 040,00 zt

Stan kapitatu zakladowego zgodny z umowa (statutem) Spotki i wpisem do KRS oraz ksiega
udziatéw (akcji).

Kapitat dzieli sig na 8 040 400 akcji o wartosci 804 040 zi, wykazanych analitycznie w tablicy nr
23 informacji dodatkowych. Zmiany w kapitale podstawowym nie wystapity.

Saldo prawidiowe i zgodne z ewidencjg.

A.lV. Kapitat zapasowy 9 920 270,85zt

W badanym okresie ulegt zmianie, ze wzgledu na zasilenie zyskiem z
2010 roku

Stan i zmiany kapitatu zapasowego sg poprawnie udokumentowane i ujete w ksiegach.

AVII. Zysk z lat ubiegtych 100 952,76 zt

Pozycja realna

A.VIII. Zysk /strata netto 2 003 606,81zt
Wykazany w bilansie stanowi zysk netto za rok 2011. wynika z rachunku zyskéw i strat,
Ustalony zostat na podstawie ksigg rachunkowych.

A.IX. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego 500 546,00zt
Obejmujg zaliczki na podatek dochodowy.
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B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 16 896 378,43 zt
B.ll. Zobowiazania dlugoterminowe 7 585 032,45 zt
Pozycja realna.

B.Ill. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 8 221 418,34 zt
B.lll.2. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 7 585 032,45 zt
B.lll.2.a Kredyty i pozyczki 7 452 483,68 zt

Stan kredytéw ustalono na dzien bilansowy.
Odsetki naliczono do 31.12.2011 roku.
Saldo wynika z zawartych umoéw kredytowych.

Ewidencja prawidiowa.

B.lll.2.d Inne zobowiazania 132 204,97 zt
Pozycja realna.

B.lll.2.d Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 4 555 109,55 zi

Saldo zobowigzan wykazane w bilansie wynika z prawidiowo prowadzonej ewidencji
kontrahentow.

Na dzien badania zobowigzania uregulowane zostaty w 79. %.

Saldo zobowigzan uznaje sie za prawidtowe.

B.lll.2.g Zobowiazania z tytutu podatkéw, cel, ubezpieczen 633 477,34 zt
Podatek dochodowy od oséb prawnych 202 787,00zt
Podatek dochodowy od oséb fizycznych 69 544,00zt
Podatek od towarow i ustug VAT 77 094,00 z
Sktadki ZUS, FP, FGSP 305 964,99 zt
Wohtaty na PFRON 4 141,00zt

Salda poszczegdinych podatkéw wynikajg z ewidencji oraz z sporzadzonych deklaracii.

Do dnia zakonczenia badania wszystkie pozycje zostaly rozliczone.

B.lll.2.h Zobowigzania z tytutu wynagrodzern 289 100,81 zt

Saldo wykazane w bilansie wynika z ewidencji i dotyczy wynagrodzen za grudzien 2011 roku
wyptaconych w styczniu 2012 roku.

Saldo uznaje sie za prawidiowe.

B.llL2.i Inne zobowigzania 8 626,17 z!
Saldo wynika z ewidencji analitycznej zgodnej z syntetyczng.

Saldo wykazano w kwocie wymagajacej zaptaty. Do dnia zakoriczenia badania uregulowano.
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B.ll.3 Fundusze specjalne 10 989,21 zt
Fundusz specjalny stanowi ZFSS, ZFRON.

Odpis podstawowy na ZFSS ustalony prawidtowo i przekazany terminowo na wyodrebniony
rachunek bankowy.

Zwigkszenia i zmniejszenia ZFSS sg zgodne z regulaminem ZFS$S.

Saldo uznaje sig za prawidiowe.

B.IV. Rozliczenia miedzyokresowe 780 045,64 zt
Ktére rozpisane zostaty w tabeli 22 informacji dodatkowej
Kwalifikacja do poszczegolnych tytutdw zgodna z zasadami ustawy o rachunkowosci.

Saldo ustalono na podstawie wiasciwych dowoddw ksiegowych.

Zobowiazania pozabilansowe 10 039 211,70 zt

Zobowigzania pozabilansowe obejmujg zabezpieczenia na majatku z tytutu kredytu:

e hipoteka 7 818 394,40 zt
o zastaw na towarach 2 000 000,00 zt
e cesje ( lokatach ) 220 817,30 zt

Zobowigzania warunkowe obejmujg;

e gwarancje 882 867,00 z

Pozycja bilansowa realna.

4. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Przychody i koszty dziatalnosci operacyjnej

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi zarejestrowane w ewidencji ksiegowej i ujete
w rachunku zyskow i strat wedlug zasad wariantu poréwnawczego /kalkulacyjnego za okres od
1.01.2011 roku do 31.12.2011 roku wynosity:

WARIANT PROWNAWCZY

e przychody netto ze sprzedazy produktdow, towarow i materiatow 27 344 204,41 zt
e zmiana stanu produktow 128127265z
e przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 165 510,40 zt
Razem 28 790 987,46 zt

Koszty dziatalnosci operacyjnej:
s amortyzacja 1254 687,99 zi
e zuzycie materiatdw i energii 10 616 837,20 zt
e ustugi obce 6 474 848,17 zi
e podatki i optaty, wtym: 528 729,24 zi
e podatek akcyzowy 0,00 zt
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e wynagrodzenia 4711 570,94 z¢
e ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1015 846,38 z
e pozostate koszty rodzajowe 868 124 43 zt
e wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 108 016,34 zt

Razem 25 578 660,69 zt
Zysk ze sprzedazy 3212 326,77 zt

Poszczegbine rodzaje przychodow i kosztéw wykazane zostaty zgodnie z zasadami wynikajacymi z
ustawy o rachunkowosci oraz ustaleniami ZPK.

Dokumentacja sprzedazy jest poprawna, rozliczenie z tytutu VAT nie nasuwa zastrzezen.
Poszczegdlne pozycje kosztow rodzajowych zostaly wiasciwie zakwalifikowane i ujete w
prawidtowe] wysokosci.

Przypisanie przychodow i kosztéw do badanego okresu na podstawie badanej préby uznano za
kompletne.

Wynik ze sprzedazy ustalono poprawnie.

Pozostate przychody i koszty operacyjne
Pozostate przychody operacyjne:

Zysk ze zbycia nie finansowych aktywéw trwatych 210,00 zt
Dotacje 169 374,88 zt
Inne przychody operacyjne 76 713,45 zi

Razem 246 298,33 zt

Pozostate koszty operacyjne:

Strata ze zbycia nie finansowych aktywdw trwatych 8271,35 zt
Aktualizacja wartosci aktywow nie finansowych 108 581,77 zt
Inne koszty operacyjne 95 470,46 zt

Razem 212 323,58 zi
Zysk z pozostatej dziatalnosci operacyjnej 3 246 301,52 z¢

Poszczegdine tytuly pozostatych przychodéw operacyjnych oraz pozostatych kosztow operacyjnych
zostaly poprawnie udokumentowane, zakwalifikowane i wykazane we wiasciwej wysokosci.
Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe:

Odsetki, w tym: 3716,44 zt

e od jednostek powigzanych zt
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Aktualizacja wartosci inwestycji 17 409,40 z

Inne 46 573,86 zt
Razem 67 699,70 zt

Koszty finansowe:

Odsetki, w tym: 630 909,32 zt
Aktualizacja wartosci inwestycji 13 459,13 zi
Inne 165 479,13 z

Razem 809 848,41 zt
Zysk z dziatalnosci finansowej 2504 152,81zt

Przychody | koszty finansowe zostaty prawidtowo udokumentowane, wynikajg z ewidenciji i sg

kompletne.

Zysk brutto 2 504 152,81 zt
Podatek dochodowy 500 546,00 =zt
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) zt
Zysk netto 2003 606,81 zt
5. ROZLICZENIA Z BUDZETEM 399 070,00 zt

Podatek dochodowy od oséb prawnych
Ustalenie wysokosci podstawy naliczania podatku dochodowego dokonano w tabeli nr 53

informacji dodatkowej

6. KOMPLETNOSC | PRAWIDLOWOSC DANYCH ZAWARTYCH W INFORAMCJI DODATKOWEJ

Sporzgdzone zostaly zgodnie z zatgcznikiem nr 1 do ustawy o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 roku
(tekst jednolity Dz.U nr 76 z 2002 roku z poézn. zm.), sg kompletne | zgodne ze stanem

faktycznym.

7. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM*

Sporzgdzone zostato zgodnie z przepisami okreslonymi w ustawie o rachunkowoéci.

Dane zawarte w tym sprawozdaniu zgodne sg z danymi wykazanymi w bilansie oraz rachunku
zyskow i strat.

Poszczeg6lne kwoty zmian w kapitatach zostaly zakwalifikowane do odpowiednich pozycji tego

sprawozdania.
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8. PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA RACHUNKU Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rachunek przeptywow pienigznych sporzadzono metodg posrednig i wykazuje zmniejszenie stanu
srodkow pienigznych netto w kwocie .14 619,53 zt, na ktorg ziozyly sie:

e przeplywy z dziatalnoéci operacyjnej 1513 213,98 z,
e przeplywy z dziatalnosci inwestycyjnej -1252 973,79 z,
e przeptywy z dziatalnosci finansowej 245 620,66 zi.

Dane sprawozdania wynikaja z bilansu, rachunku zyskéw i strat, dodatkowych informacji i

objasnien oraz danych pochodzgcych bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont,

Poszczegbine strumienie pienigzne zostaty zakwalifikowane do odpowiednich pozyciji sprawozdania.

9. PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI
JEDNOSTKI

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu ustawy o rachunkowosci.
W sprawozdaniu tym zawarto istotne informacje o stanie majgtkowym i sytuacji finansowej, w tym
oceng uzyskiwanych efektéw oraz wskazanie czynnikdw ryzyka i opis zagrozen.

Dane wynikajg ze zbadanego sprawozdania finansowego.
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D. CZESC KONCOWA

1. USTALENIA | INFORMACJE KONCOWE

Po zbadaniu sprawozdania finansowego za rok 2011 uznaje si¢ je za sporzadzone Zzgodnie z
obowigzujgcymi przepisami o rachunkowosci. W trakcie badania sprawozdania finansowego nie
stwierdzono zjawisk i zdarzen wskazujgcych na naruszenie prawa.

W badaniu sprawozdania finansowego i ksigg rachunkowych postuzono sie prébkami rewizyjnymi, na
podstawie, ktorych wnioskowano o poprawnosci badanych pozycji lub zdarzen gospodarczych. W
zwigzku z tym moga wystapi¢ réznice pomigdzy ustaleniami zawartymi w niniejszym raporcie a
wynikami ewentualnych kontroli przeprowadzonych metodg petna.

Podsumowanie wynikéw badania zawiera opinia niezaleznego biegtego rewidenta (bez zastrzezen, z

zastrzezeniem , z objasnieniem) i stanowi odrebny dokument.
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Raport niniejszy zawiera 24 strony, kolejno ponumerowane i zaparafowane przez biegtego rewidenta.

Kluczowy biegty rewident W imieniu podmiotu nr 3197
przeprowadzaj cy badanie uprawnionegq do badania
QZGé sprawozdan finansowygh

M iy
Mieczystaw Dolata
Nr w rejestrze 668

,ad rem” Kancelaria biegtego rewidenta
| doradcy podatkowego Roman Andrzejewski
62-035 Kornik ul. Dworcowa 40

Kornik, dnia 10 maj 2012 roku.

..ad rem” Kancelaria bieglego rewidenta i doradcy podatkowego Roman Andrzejewski
62 035 Kornik, ul. Dworcowa 40 Podmict uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr ewid 3197



